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بازدهـی  میـزان  سـال،  نخسـت  نیمـه  در  بـازار سـهام  عملکـرد  ویژگـی  نخسـتین 
ثبت‌شـده در مقایسـه بـا مـدت زمـان فعالیـت بـازار اسـت. بـورس تهـران در هفـت 
 ۲۹ از  بـازار  بازگشـایی  و  معاملاتـی  وقفـه  وجـود  بـا   ،۱۴۰۵ سـال  نخسـت  مـاه 
اردیبهشـت‌ماه، عملکـردی قابل‌توجـه را در کارنامـه خـود ثبـت کـرد. شـاخص کل 
بورس از ابتدای سـال تا پایان مهرماه ۱۲۰ درصد رشـد کرد و شـاخص هموزن نیز 

با بازدهی ۱۳۷ درصدی، عملکرد بهتری را به نمایش گذاشت.
در مهرمـاه ۱۴۰۵، معامالت سـیمان در بـورس کالا بـا افزایـش محسـوس رقابـت 
قیمتـی و رشـد نرخ‌هـای کشف‌شـده در بخشـی از عرضه‌هـا همـراه بـود؛ رونـدی که 
می‌توانـد از بهبـود نسـبی قـدرت قیمت‌گـذاری تولیدکننـدگان نسـبت بـه ماه‌هـای 
پیشـین حکایـت داشـته باشـد. در ادامـه سـال، بـا ورود بـه فصـول سـرد و افزایش 
سـوخت  به‌عنـوان  مـازوت  از  بیشـتر  اسـتفاده  احتمـال  و  گاز  محدودیت‌هـای 
جایگزیـن، می‌تـوان انتظـار داشـت تولیـد کلینکـر و متعاقبـاً تولیـد سـیمان در 
شـرکت‌هایی که از موجودی کافی کلینکر برخوردار نیسـتند، با محدودیت مواجه 
شـود. از سـوی دیگر، رشـد هزینه‌های تولید شـرکت‌ها، به‌ویژه در بخش انرژی و 
پاکت، طی نیمه نخسـت سـال و همچنین افزایش نرخ دلار که می‌تواند از مسـیر 
افزایـش هزینـه گاز و مـازوت بـر بهـای تمام‌شـده اثرگـذار باشـد، احتمـال افزایـش 
هزینه‌هـای تولیـد و در نتیجـه کاهـش حاشـیه سـود شـرکت‌های سـیمانی را در 

ادامه سال افزایش می‌دهد. 
بر اسـاس قانون بودجه سـال 1405، دولت در جهت تامین بودجه خود مجاز اسـت 
اقدام به انتشـار و عرضه 1،025 همت اوراق نماید. در این راسـتا دولت هر سـاله از 
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طریق بانک مرکزی اقدام به حراج اوراق بدهی منتشـر شـده می‌کند. در طی برگزاری 20 
حـراج تـا مهـر1405، جمعـاً 4254.6 هـزار میلیـارد ریـال اوراق مرابحـه عـام توسـط دولت 
فروختـه شـده اسـت کـه  447.8 هـزار میلیـارد ریـال آن از طریـق بـازار پـول و 3806.8 

هزار میلیارد ریال نیز از طریق بازار سرمایه به فروش رسیده است.



بازار سهام
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تحلیل وضعیت بازار سرمایه
و عوامل موثر بر آن در مهر ماه
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هفتمیـن مـاه سـال 1405 نیـز همچـون ماه‌هـای قبـل تحـت تاثیـر شـرایط و اتفاقـات 
سیاسـی و ژئوپلیتیکی مهم در سـطح کشـور و جهان پشت‌سـر گذاشـته شـد. در حال 
ی بـازار را می‌تـوان متعـادل امـا متمایـل بـه سـمت رشـد توصیـف کرد.  حاضـر فضـای کلـ
شـاخص کل بـورس در مهـر مـاه نهایتـا بـا رشـد حـدود 1 میلیـون و 6 هـزار واحـدی  و بـا 
افزایـش 14 درصـدی همـراه شـد و از سـطح 7 میلیـون و 167 هـزار واحـدی در انتهـای 

شهریور به محدوده 8 میلیون و 173 هزار واحدی در پایان مهر ماه رسید.
ی شـرکت‌های کوچـک و متوسـط بـازار  شـاخص همـوزن کـه نشـان‌دهنده عملکـرد کلـ
اسـت نیـز بـا رشـد 17.3 درصـدی همـراه بـود و بـه 2 میلیـون و 255 هزار واحد رسـید و 
ی را تجربـه کـرد. تـداوم واگرایـی میـان شـاخص کل و شـاخص  شـرایط بـه نسـبت نرمالـ
همـوزن نشـان می‌دهـد بـرای ارزیابـی دقیـق وضعیـت بـورس، اتـکا بـه شـاخص کل بـه 
تنهایـی کافـی نیسـت. شـدت عرضـه در نمادهـای بـزرگ و شاخص‌سـاز بیشـتر بـود و 
همین مسـاله باعث شـد شـاخص کل بخش بیشـتری از رشـد روزانه خود را از دسـت 

بدهد. از این‌رو سهام کوچک‌تر و متوسط بازار عملکرد بهتری ثبت کردند.
نخسـتین ویژگـی عملکـرد بـازار سـهام در نیمـه نخسـت سـال، میزان بازدهی ثبت‌شـده 
در مقایسـه با مدت زمان فعالیت بازار اسـت. بورس تهران در هفت ماه نخسـت سـال 
عملکـردی  اردیبهشـت‌ماه،   ۲۹ از  بـازار  بازگشـایی  و  معاملاتـی  وقفـه  وجـود  بـا   ،۱۴۰۵
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قابل‌توجـه را در کارنامـه خـود ثبـت کـرد. شـاخص کل بـورس از ابتـدای سـال تـا پایـان 
مهرماه ۱۲۰ درصد رشـد کرد و شـاخص هموزن نیز با بازدهی ۱۳۷ درصدی، عملکرد بهتری 
را بـه نمایـش گذاشـت. در مجمـوع ۱۰۲ هـزار میلیـارد تومـان پـول توسـط حقیقی‌هـا وارد 
بـازار سـهام شـد کـه حـدود ۱۳ هـزار میلیـارد تومـان از آن بـه مهرمـاه اختصـاص داشـت. 
رشـد دلار نیمـا و افزایـش نرخ‌هـای بـه موقـع باعـث شـد تـا شـرکت‌ها بخشـی از افزایـش 
هزینه‌هـای تولیـد را از طریـق افزایـش قیمـت محصـولات جبـران کننـد زیرا که شـاهد اثر 
ی تابسـتان بودیـم. مجموعـه ایـن عوامـل، در کنـار شـکل‌گیری رونـد  آن در گزارشـات فصلـ
مثبت، موجب ورود پول به بورس شـد. تغییر فرمول خوراک پالایشـی ها و اعلام شـرایط 
اضطـرار آن‌هـا در نیمـه دوم سـال، در کنـار افزایـش ریسـک‌های سیاسـی و تنش‌هـای 

منطقه‌ای در این ماه از ریسک های بازار سرمایه به شمار می‌رفت.



مهمترین گزارشات کدال
در مهر
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افزایـش نـرخ فـروش محصـولات تعـدادی از شـرکت‌های بورسـی در مهـر مـاه بـه ثبـت 

رسـید کـه شـرکت داروسـازی زاگـرس فارمـد پـارس  بـا نمـاد "ددام" بـا افزایـش نـرخ 

فروش 212 درصدی بالاترین افزایش نرخ را داشـته اسـت. جدول زیر شـرکت‌هایی که 

افزایش نرخ بالای 50 درصد را داشته‌اند نمایش می‌دهد.
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ی خـود را در کـدال در مهـر مـاه بـه ثبـت  شـرکت‌های بورسـی گزارشـات عملکـرد فصلـ

رسـانده‌اند. جـدول زیـر شـرکت‌هایی کـه رشـد مبلـغ فروش بـالای 500 درصد نسـبت به 

دوره مشابه داشته‌اند را نشان می‌دهد.



بورس کالا
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رونـد معامالت سـیمان در بـورس کالا طـی مهرمـاه، از منظـر پویایـی عرضـه و تقاضـا، 
سـطح رقابـت قیمتـی و تغییـرات نرخ‌های معاملاتی، در امتداد تحـولات ماه‌های اخیر 
صنعت قابل ارزیابی اسـت. در شـرایطی که رشـد هزینه‌های تولید و افزایش نرخ ارز، 
ضـرورت تعدیـل نرخ‌هـای فـروش را بـرای شـرکت‌های سـیمانی پررنگ‌تـر کـرده، میـزان 
ی نظیـر کشـش تقاضـا، حجـم  تحقـق ایـن تعدیـل در معامالت بـورس کالا بـه عواملـ
عرضه، ترکیب محصولات و شرایط بازارهای صادراتی وابسته است. از این رو، بررسی 
هم‌زمـان رونـد حجـم معامالت، فاصلـه قیمـت نهایـی از نـرخ پایـه و تغییـرات نـرخ 
فـروش نسـبت بـه دوره‌های گذشـته، می‌تواند مبنای دقیق‌تری بـرای ارزیابی وضعیت 
بـازار و تحلیـل اثـر آن بـر حاشـیه سـود و چشـم‌انداز سـودآوری شـرکت‌های سـیمانی 

فراهم کند.
در مهرمـاه ۱۴۰۵، معامالت سـیمان در بـورس کالا بـا افزایش محسـوس رقابت قیمتی 
و رشـد نرخ‌هـای کشف‌شـده در بخشـی از عرضه‌هـا همـراه بـود؛ رونـدی کـه می‌توانـد از 
بهبـود نسـبی قـدرت قیمت‌گـذاری تولیدکننـدگان نسـبت بـه ماه‌های پیشـین حکایت 
داشـته باشـد. بـا ایـن حـال، شـدت ایـن بهبـود در میـان شـرکت‌ها و انـواع سـیمان 
ی همچـون موقعیـت جغرافیایـی کارخانـه، هزینـه حمـل، نـوع و  یکسـان نبـوده و عواملـ
بسـته‌بندی محصـول و شـرایط عرضـه، در تعییـن نـرخ نهایـی معامالت نقـش مؤثـری 
داشـته‌اند. از منظـر بنیـادی، تـداوم رقابـت و تثبیـت نرخ‌هـای بالاتـر در معامالت آتـی 
می‌توانـد زمینـه بهبـود درآمـد فـروش و جبـران بخشـی از رشـد هزینه‌هـای تولیـد را 
فراهـم کنـد؛ بـا ایـن وجـود، ارزیابـی اثـر نهایـی ایـن تحـولات بـر سـودآوری صنعـت، 
مسـتلزم بررسـی هم‌زمـان تغییـرات نـرخ فـروش، حجـم فـروش و رونـد هزینه‌هـای 

انرژی و حمل‌ونقل در سطح هر شرکت است.

معاملات سیمان بورس کالا در مهر ماه
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همانطـور کـه در نمـودار مشـاهده مـی شـود در مهـر مـاه حجـم تقاضـا بـه بیـش از 8.7 
میلیـون تـن رسـیده اسـت کـه حـدود 500 هـزار تـن بیش از مـاه قبل بوده اسـت. این 
ی اسـت کـه عرضه‌هـای سـیمان مهـر مـاه 100 هزار تن کمتر از شـهریور ماه بوده  درحالـ
اسـت. بـا مقایسـه مهـر 1405 بـا مهـر 1404 مشـاهده می‌شـود کـه تقاضـا بیـش از 1.3 
میلیـون تـن رشـد داشـته اسـت کـه ایـن مـورد اثـر خـود را در درصد رقابت سـیمان نیز 

نشان داده است.
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در ایـن نمـودار رونـد تغییـرات نـرخ دلاری سـیمان معاملـه شـده در بـورس کالا و درصد 
رقابـت آورده شـده اسـت. همانطـور کـه مشـاهده می‌شـود در مهـر مـاه 1405 شـاهد 
رشـد رقابت‌هـا بـه حـدود 9.2% پـس ازچنـد مـاه بـا ثبـات بوده‌ایـم. در ایـن بیـن برخـی 
شرکت‌ها از جمله سیمان‌های بجنورد، مازندران، خزر بالاترین رقابت را بین شرکت‌ها 
در مهر ماه داشـته‌اند. نرخ دلاری سـیمان نیز پس از کاهش چند ماهه که ناشـی از 
رشـد دلار از یک طرف و کاهش رقابت سـیمان از طرف دیگر بود در مهر ماه افزایش 

پیدا کرد و به 25.4 دلار در هر تن رسید.
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افزایـش محدودیت‌هـای گاز و احتمـال  بـه فصـول سـرد و  بـا ورود  ادامـه سـال،  در 
اسـتفاده بیشـتر از مـازوت به‌عنـوان سـوخت جایگزیـن، می‌تـوان انتظار داشـت تولید 
کلینکر و متعاقباً تولید سیمان در شرکت‌هایی که از موجودی کافی کلینکر برخوردار 
نیسـتند، با محدودیت مواجه شـود. از سـوی دیگر، رشـد هزینه‌های تولید شـرکت‌ها، 
به‌ویژه در بخش انرژی و پاکت، طی نیمه نخسـت سـال و همچنین افزایش نرخ دلار 
کـه می‌توانـد از مسـیر افزایـش هزینـه گاز و مـازوت بـر بهای تمام‌شـده اثرگذار باشـد، 
احتمـال افزایـش هزینه‌هـای تولیـد و در نتیجـه کاهـش حاشـیه سـود شـرکت‌های 
سـیمانی را در ادامه سـال افزایش می‌دهد. از سـوی دیگر، با توجه به شـرایط مذکور، 
رشـد نرخ دلار و نزدیک‌شـدن قیمت دلاری هر تن سـیمان به سـطوح پایین‌تر تاریخی، 
می‌تـوان انتظـار افزایـش تحـرکات معاملاتـی در بـورس کالا را داشـت. ایـن موضوع، در 
کنـار بازدهـی پایین‌تـر صنعـت طـی ماه‌هـای اخیـر، می‌توانـد زمینـه توجـه بیشـتر بـازار 
سـرمایه به صنعت سـیمان را فراهم کند. با این حال، در ارزیابی شـرکت‌های سـیمانی 
بایـد میـان شـرکت‌ها بـا توجـه بـه تفاوت‌هـای سـاختاری و عملیاتـی آن‌هـا تمایز قائل 
ی نظیـر موقعیـت جغرافیایـی و نزدیکـی بـه بازارهـای مصـرف،  شـد؛ به‌طوری‌کـه عواملـ
میـزان رقابـت در بازارهـای منطقـه‌ای، دسترسـی و فاصلـه از منابـع تأمیـن مـازوت، 
ظرفیـت و پتانسـیل صادراتـی و همچنیـن سـاختار هزینـه‌ای شـرکت‌ها، می‌توانـد در 
تعییـن وضعیـت سـودآوری و شناسـایی شـرکت‌های دارای شـرایط بنیـادی متفـاوت، 

اهمیت قابل‌توجهی داشته باشد.
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حمایت‌هـای تعیین‌کننـده در سـهام و فلـزات، الگـوی برگشـتی مشـروط در نفـت و 
افزایش حساسیت بازار به سیاست پولی آمریکا

در بازارهـای جهانـی، فاصلـه میـان »واکنـش اولیـه قیمـت« و »تأییـد تغییـر رونـد« 
ی، حفـظ حمایت‌هـا، شکسـت معتبـر مقاومت‌ها و  اهمیـت بالایـی دارد. در شـرایط فعلـ
رفتار شـاخص RSI مبنای سـنجش سناریوهاسـت؛ تعقیب حرکت‌های پرشـتاب بدون 

تثبیت، ریسک تصمیم را افزایش می‌دهد.

بازارهای جهانی در نقاط حساس تصمیم



16

بازار / مومنتوم                           برداشت تکنیکال                           سطوح و نشانه‌های کلیدی

S&P 500 شاخص

RSI ≈ ۴۲

نفت برنت

RSI ≈ ۷۴

طلا

RSI ≈ ۳۳

نقره

RSI ≈ ۳۱

 اصلاح کوتاه‌مدت در چارچوب روند میان‌مدت مثبت؛
 بازگشت معتبر به خط روند شکسته‌شده برای احیای

.سناریوی صعودی مهم است

 الگوی احتمالی سر و شانه معکوس دیده می‌شود؛ با
 توجه به اشباع خرید، تأیید شکست و پولبک موفق بر

.ورود فوری اولویت دارد

 قیمت نزدیک حمایت افقی بلندمدت است؛ افت اخیر
 شتاب گرفته و بازگشت پایدار نیازمند شکست معتبر خط

.روند نزولی است

 فشار فروش روزانه ادامه دارد؛ منطقه ۵۰ تا ۵۴ در
 مقیاس ماهانه تعیین‌کننده است و نوسان بالا، مدیریت

اندازه موقعیت را ضروری می‌کند

حمایت: ۷,۵۰۰ تا ۷,۶۰۰
مقاومت: ۷,۷۵۰ تا ۷,۸۵۰

بازآزمایی: ۱۰۵ تا ۱۱۰
مقاومت: ۱۲۲ تا ۱۲۸
هدف مشروط: ۱۵۰.۶

حمایت: ۳,۸۹۰ تا ۴,۰۰۰
مقاومت: ۴,۱۵۰ تا ۴,۴۰۰

حمایت: ۵۰ تا ۵۲؛ سپس ۴۶ تا ۴۸
مقاومت: ۵۷ تا ۶۳

رصد چهار بازار اصلی



17

نقدینگی و تقویم سیاست پولی

نسبت نقدینگی به فلزات
قـرار  رونـدی  مقاومت‌هـای  نزدیـک  نقـره  و  طال  قیمـت  بـه  آمریـکا   M2 نسـبت‌های
گرفته‌انـد. افـت ایـن نسـبت‌ها می‌توانـد بـا بهبـود عملکرد نسـبی فلزات سـازگار باشـد، 

نه لزوماً رشد مطلق قیمت آنها.

فدرال رزرو و داده‌های اقتصاد کلان
 DXY بـازده اوراق خزانـه و ،PCE شـاخص ،FOMC تصمیـم نـرخ بهـره، بیانیـه و لحـن
مهم‌تریـن متغیرهـای رصدی‌انـد. ارقـام تقویـم در منبـع، بـدون راسـتی‌آزمایی نتیجـه 

انتشار تلقی نمی‌شوند.

سـهام و نفـت:  ارزیابـی ورود پـس از حفـظ حمایـت یـا پولبک موفق، نـه صرفاً بر 
پایه الگوی ترسیمی.

طال و نقـره:  مجـاورت حمایـت، فرصـت بررسـی ایجـاد می‌کنـد؛ تأییـد بازگشـت و 
کنترل ریسک همچنان لازم است.

جمع‌بندی اجرایی
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بررسـی نمـودار دارایـی پایـه و صنـدوق سـینرژی نشـان می‌دهـد هـر دو در مجـاورت 
سقف کانال‌های صعودی ترسیم‌شده قرار دارند.

زعفران | نزدیکی به سقف کانال
قیمت مرجع نمودار: حدود ۷۸,۳۸۴

زعفران؛ رشد پرشتاب، ورود پرریسک
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صندوق سینرژی | آزمون مقاومت کانال
قیمت مرجع نمودار: حدود ۹۱,۹۰۰
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تحلیل و نقاط تصمیم
زعفران | ناحیه مقاومت ۸۰ تا ۸۱ هزار

ی صعـودی اسـت؛ امـا مجـاورت سـقف کانـال، احتمـال اسـتراحت یـا اصالح  رونـد اصلـ
قیمـت را افزایـش می‌دهـد. راهبـرد محتاطانه، انتظار برای اصلاح یا شکسـت و تثبیت 

معتبر است.

صندوق سینرژی | ریسک مضاعف احتمالی
 ،NAV قیمـت نزدیـک سـقف کانـال قـرار دارد. در صـورت وجـود حبـاب مثبت نسـبت به
ی بـدون NAV روز، وجـود و انـدازه حبـاب قابـل تأییـد  ریسـک ورود بیشـتر می‌شـود؛ ولـ

مستقل نیست.
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موضوع                            شرط تأیید / ریسک                             برداشت برای تصمیم

فلزات گران‌بها

سهام آمریکا و نفت

زعفران و صندوق

ریسک کلان

واکنش طلا به ۳,۸۹۰–۴,۰۰۰؛ تثبیت نقره بالای 
۵۴–۵۰

حفظ حمایت S&P 500 و موفقیت پولبک نفت 
برنت

واکنش به سقف کانال؛ فاصله قیمت صندوق 
با NAV روز

بیانیه FOMC، تورم PCE، DXY و بازده اوراق

بدون تأیید بازگشت، افزایش وزن با 
احتیاط همراه باشد

سناریوی صعودی تنها پس از 
اعتبارسنجی شکست‌ها تقویت 

می‌شود.

از تعقیب قیمت پرهیز و حباب 
احتمالی پیش از خرید بررسی شود.

تغییر انتظارات نرخ بهره می‌تواند 
سناریوها را جابه‌جا کند.

چک‌لیست پایش ماه آینده



بازار بدهی
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تامیـن مالـی دولت از طریـق اوراق بدهـی
تا مهر ماه سال 1405
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بـر اسـاس قانـون بودجـه سـال 1405، دولـت در جهـت تامیـن بودجـه خـود مجـاز اسـت 
اقـدام بـه انتشـار و عرضـه 1،025 همـت اوراق نمایـد. در ایـن راسـتا دولـت هـر سـاله از 
طریـق بانـک مرکـزی اقـدام بـه حراج اوراق بدهی منتشـر شـده می‌کند. در طـی برگزاری 
20 حـراج تـا مهـر1405، جمعـاً 4254.6 هـزار میلیـارد ریـال اوراق مرابحـه عـام توسـط 
دولـت فروختـه شـده اسـت کـه  447.8 هـزار میلیـارد ریـال آن از طریـق بـازار پـول و 

3806.8 هزار میلیارد ریال نیز از طریق بازار سرمایه به فروش رسیده است.
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اولیـن حـراج سـال 1403 بـا نـرخ 28.39 درصـد شـروع شـد و بـا کاهـش حـدود یـک 
درصـدی بـه رقـم 27.45 درصـد در اسـفند مـاه رسـید. با شـروع سـال 1404، نرخ فروش 
اوراق در اولیـن حـراج بـه 28.44 درصـد رسـید کـه در حراج سـی وهفتم در پایان بهمن 
1404 بـه نـرخ 30.62% رسـیده اسـت. اولیـن حـراج سـال 1405 بـا نـرخ 39.78% شـروع 

شد و در حراج بیستم با نرخ 41.35% به پایان رسید.
نمـودار زیـر رونـد نـرخ بـازده تـا سررسـید اوراق فـروش رفتـه از طریـق حـراج را در سـال 
1401 تـا بیسـتمین حـراج سـال 1405 را نمایـش می‌دهـد. ایـن نمـودار می‌توانـد بـه 
تحلیل‌گـران و سـرمایه‌گذاران کمـک کنـد تـا تغییرات نـرخ بهره و انتظارات بـازار را بهتر 
ایـن رونـد  درک کننـد و تصمیمـات بهتـری در زمینـه سـرمایه‌گذاری اتخـاذ نماینـد. 
از افزایـش ریسـک‌های  بـه عنـوان نشـانه‌ای  بـازده اوراق می‌توانـد  نـرخ  صعـودی در 

اقتصادی و نیاز به بازده بالاتر برای جبران این ریسک‌ها در نظر گرفته شود.



انتقال مالکیت اوراق بدهی تا مهر 1405  
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همانطـور کـه ملاحظـه می‌شـود از ابتـدای سـال 1405 تا پایان مهـر، بانک‌ها بزرگ‌ترین 
خریـدار اوراق بدهـی بوده‌انـد. همچنیـن طـی ایـن مـدت وزارت امور اقتصـادی و دارایی 
بـه نیابـت از دولـت اقـدام بـه تامیـن منابع نقـدی از طریق اوراق بهادار اسالمی نموده 

است.
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بانـک مرکـزی در چارچـوب مدیریـت نقدینگـی مورد نیاز بازار بین‌بانکـی عملیات بازار باز 
را بـه صـورت هفتگـی برگـزار می‌کنـد. در ایـن راسـتا طـی مهـر1405 در مجمـوع 4حـراج 
برگزار گردید. نمودار زیر روند بسـط نقدینگی در باز ار باز را از ابتدای سـال 1401 نشـان 

می دهد.

عملیات بازار باز در مهر 1405
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حداقـل نـرخ توافـق بازخريـد )ريپـو( بـدون تغییـر در یـک سـال اخیـر، نـرخ 23.00 درصد 
ثبت گردیده است.

نرخ سود بین بانکی
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بـر اسـاس آمـار منتشـر شـده از سـوی بانک¬مرکـزی، نرخ سـود بانکی در مهرمـاه بدون 
تغییر نسبت به ماه شهریور، نرخ 24.00 درصد ثبت گردیده است.

نمودار زیر روند تغییرات نرخ سود بین بانکی را از ابتدای 1401 نشان می‌دهد.
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وضعیت کلی معاملات اوراق بدهی به تفکیک 
سررسید )اخزا،اراد،گام( منتهی به هفته آخر مهر )29 مهر 1405(
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محتــوای ایــن گــزارش صرفــاً بــا هــدف اطلاع‌رســانی منتشــر شــده اســت و شــامل 
هیچ‌گونــه مشــاوره، توصیــه یــا پیشــنهاد ســرمایه‌گذاری، یــا درخواســت خریــد یــا 
ــان شــده  ــرات بی ــات و نظ ــات، فرضی ــادار نیســت. اطلاع ــه اوراق به ــروش هیچ‌گون ف
قبــال  در  آســمان  و  کنــد  تغییــر  قبلــی  اطــاع  بــدون  گــزارش می‌توانــد  ایــن  در 
دریافت‌کننــدگان گــزارش مســئولیتی بــرای بروزرســانی نــدارد. بنابرایــن اطــاع از آخرین 
ــداً ضروریســت.  ــه ســرمایه‌گذاری اکی ــم ب ــه تصمی ــر گون ــل از ه ــا قب ــت بازاره وضعی
اقــدام بــه ســرمایه‌گذاری صرفــاً بــه پشــتوانه محتــوای ایــن گــزارش مــردود بــوده و لازم 
اســت بــرای هــر ســرمایه‌گذار بــه صــورت خــاص و متناســب بــا شــرایط خــودش انجــام 
شــود. اتــکا بــه اطلاعــات ایــن گــزارش صرفــاً بــه تشــخیص خواننــده واگــذار می‌شــود. 
ســرمایه‌گذاری تــوأم بــا ریســک اســت. تخصیــص متنــوع دارایی‌هــا متضمــن بازدهــی 

ــرد. ــه طــور کامــل از بیــن نمی‌ب نیســت و ریســک زیــان را ب

ایــن گــزارش از طــرف شــرکت ســبدگردان آســمان و بــرای ارائــه بــه شــبکه مشــتریان 
تهیــه شــده اســت؛ مگــر بــا رضایــت کتبــی آســمان، نبایــد مــورد بازتولیــد یــا افشــا بــه 

ســایر اشــخاص واقــع شــود.

بیانیه سلب مسئولیت
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